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VazZeni,

Piezkoumani zpravy o finanéni asistenci

v ndvaznosti na nas zakazkovy dopis ze dne 5. ¢ervna 2015 Vam timto pfedkladidme nasi zpravu
o prezkoumani zprdvy predstavenstva ze dne 12. Cervna 2015, tykajici se poskytnuti Gvéru
spole¢nosti Ceska telekomunikaéni infrastruktura a.s. (dale také »Ipolecnost*) spoleénosti PPF
Arena 2 B.V. (dile také ,,PFijemce Finan¢ni asistence*), zakladajici tzv. finandni asistenci dle
§41 zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich.

Na3i zpravu jsme vypracovali na zaklad¢€ urceni dozor¢i radou Spole¢nosti ze dne 3. ervna 2015
v souladu s ustanovenim §313 zékona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich.

1. Finanéni asistence

Dne 2. ¢ervna 2015 obdrzela Spolecnost Zadost vétSinového akcionafe, spole¢nosti PPF Arena 2
B.V., o poskytnuti finan¢ni asistence ve formé& Gvéru urleného na splaceni akvizi¢niho
bankovniho Gvéru, ktery PPF Arena 2 B.V. pouzila na nabyti vét§inového podilu ve spole¢nosti
02 Czech Republic a.s. (déle také ,,Rozdélovana spoleénost*), a na pfipadné financovani nakupu
dalSich akcii Spolecnosti (dale ,,Finanéni asistence®).

UvaZovana vyse Finan&ni asistence je aZ do vys$e 32,2 mld. K& se splatnosti 7 let. Vzhledem ke
skutednosti, 7e spolednost Ceska telekomunikaéni infrastruktura a.s. nedisponuje dostate&nymi
disponibilnimi zdroji pro poskytnuti Finanéni asistence, pfedpoklada se, Ze poskytnuti Finan¢ni
asistence bude podmin&no tim, Ze spole¢nost Ceské telekomunikaéni infrastruktura a.s. ziské
takové prostfedky z externich zdrojii (dale jen ,,Syndikovany Gvér*). Podrobné predpokladané
podminky Finanéni asistence a Syndikovaného Ovéru jsou obsaZeny v pisemné zpravé
predstavenstva ze dne 12. Cervna 2015 (dale jen ,,Zprava pFedstavenstva®), ktera tvofi pfilohu
této zpravy.

Termin finan¢ni asistence je definovan v §41 zakona €. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich
jako poskytnuti zalohy, piij¢ky nebo véru obchodni korporaci pro Gcely ziskani jejich podila



nebo poskytnuti zajisténi obchodni korporaci pro tyto Gely a pfi nabyvani akcii zamé&stnanci za
zvyhodnénych podminek. Poskytnuti finanéni asistence je zakonem dovoleny a regulovany
proces podminény splnénim urcitych podminek. Mezi st€Zejni podminky poskytnuti finanéni
asistence patii jeji poskytnuti za spravedlivych podminek trhu a v zdjmu spole¢nosti. Poskytnuti
finanéni asistence nesmi zpisobit Gipadek spoleénosti, kterd za timto uCelem zfizuje zvlastni
rezervni fond. Tento proces je zakonem podrobné popsan, podléha schvaleni organt spole€nosti
a probiha za G¢asti obecné uznavaného nezavislého odbornika.

Poskytnuti finanéni asistence akciovou spoleénosti je regulovano §311 az 315 zakona €. 90/2012
Sb. o obchodnich korporacich. Pro poskytnuti finanéni asistence akciovou spolednosti je nutné,
aby byly splnény nasledujici podminky:

Dovoli to stanovy spoleénosti (§311)

Je poskytnuta za spravedlivych podminek trhu, zejména pokud jde o Gro¢eni nebo
zajisténi finan¢ni asistence ve prospéch spole¢nosti (§311 pism. a)),

Predstavenstvo fadné proSetfi finanéni zplsobilost osoby, které je finanéni asistence
poskytovana (§311 pism. b)),

Poskytnuti finanni asistence pfedem schvali valna hromada se souhlasem alespofi dvou
tretin hlasi pritomnych akcionard (§311 ¢)), a to na zaklad¢ zpravy predstavenstva
(§311 pism. d)), ve které:

o poskytnuti finanéni asistence vécné zdlivodni, véetnd uvedeni vyhod a rizik z
toho pro spole¢nost plynoucich,

o uvede podminky, za jakych bude finanéni asistence poskytnuta, v¢etné€ ceny, za
kterou budou akcie pfijemcem financni asistence ziskany,

o uvede zavery prosetfeni finan¢ni zplsobilosti,
o zdlivodni, pro¢ je poskytnuti finanéni asistence v zajmu spole¢nosti,

Poskytnuti finanéni asistence nezpisobi sniZeni vlastniho kapitalu pod upsany zakladni
kapital zvyseny o fondy, které nelze podle tohoto zakona nebo stanov rozdélit mezi
akcionare, s prihlédnutim k pfipadnému sniZeni vlastniho kapitalu, k némuz mize dojit,
pokud spole€nost nebo jina osoba na jeji icet nabyva jeji akcie (§311 e)),

Spole¢nost vytvori ve vysi poskytnuté finanéni asistence zvlastni rezervni fond (§311
).

Za podminek uvedenych v §313 ma byt zprava predstavenstva prezkouména obecné
uznavanym nezavislym odbornikem uréenym dozor¢i radou Spolecnosti, ktery ve své
pisemné zpravé zhodnoti spravnost zpravy predstavenstva a vyslovné se vyjadii k tomu,
zda poskytnuti finanéni asistence neni v rozporu se zadjmy Spole¢nosti.



2. Uloha nezavislého odbornika

Ulohou obecné uznavaného nezavislého odbornika je v navaznosti na §313 zdkona o obchodnich
korporacich prezkoumat zpravu predstavenstva podle §311 pism. d) zdkona o obchodnich
korporacich a vypracovat pisemnou zpravu, ve které obecné uznavany nezavisly odbornik:

a) zhodnoti spravnost pisemné zpravy piedstavenstva a

b) vyslovné se vyjadfi k tomu, zda poskytnuti finanéni asistence neni v rozporu se zajmy
Spole¢nosti.

Ulohou obecn& uznavaného nezavislého odbornika neni vyjadfovat se k jinym tvrzenim a
skuteCnostem, nez k tém, ktera jsou obsaZena v pisemné zpravé pfedstavenstva nebo ktera by tam
dle §311, pism. d) zdkona o obchodnich korporacich méla byt obsazena.

Pisemna zprava obecné uznavaného nezéavislého odbornika musi byt akcionafim dostupna v sidle
spoleCnosti od odesldni pozvanek na valnou hromadu, musi byt od stejného dne umisténa na
internetové stranky spoleénosti a musi byt akcionaiim volné dostupna na valné hromads.

Spoletnost KPMG Ceska republika, s.r.o. byla urdena dozord radou spolenosti Ceské
telekomunika¢ni infrastruktura a.s. jakoZto obecné uznavany nezavisly odbornik pro G&ely
pfezkoumani Zpravy predstavenstva v souvislosti s uvazovanym poskytnutim vy3e popsané
finanéni asistence dne 3. Cervna 2015.

Veskeré pojmy a vyrazy, které zacinaji velkym pismenem a které jsou definované ve zpravé
predstavenstva a pouZité v této zpravé maji, pokud neni v této zpravé uvedeno jinak, vyznam
shodny s pojmy definovanymi ve zpravé piedstavenstva.



3. Zhodnoceni spravnosti pisemné zpravy piedstavenstva

V névaznosti na obsah pisemné Zpravy piedstavenstva ze dne 12. &ervna 2015, se v nasi zprave
vyjadiujeme ke spravnosti nasledujicich tvrzeni:

3.1 Tvrzeni obsaZena v &asti 1. Zpravy predstavenstva — Uvod

Skute¢nosti popisované v bodé 1.1 Zpréavy piedstavenstva vyplyvaji z rozhodnuti valné hromady
Rozdélované spole&nosti konané 28. dubna 2015.

Skute¢nosti popisované v bodé 1.2 pism. a) a pism. b) Zpravy ptedstavenstva vyplyvaji z tiskové
zpravy ze dne 31. kvétna 2015 a z z4dosti PPF ARENA 2 B.V. ze dne 2. dervna 2015,

Skute¢nosti popisované v bod& 1.2 pism. b) navic vyplyvaji ze smlouvy Syndication and
Amendment Agreement ze dne 19. prosince 2013 (a Jjejich pozdgjsich dodatki) mezi PPF
ARENA 2 B.V. a bankami koordinovanymi Société Générale, London Branch (dale té
s»Akvizi¢ni avér®), kterou jsme méli k dispozici.

Souhlasime s nazorem predstavenstva uvedenym v bodé 1.2 pism. ¢) o tom, Ze poskytnuti
uvazovaného Uvéru napliluje znaky finanéni asistence podle §41 zikona o obchodnich
korporacich.

Souhlasime s tvrzenim v bod€ 1.2 pism. d), 7e zakon o obchodnich korporacich a stanovy
Spolecnosti dovoluji poskytnuti finandni asistence.

Bod 1.3 Zpravy ptedstavenstva odkazuje na posouzeni a zavéry predstavenstva uvedené v dalgich
Sastech Zpravy predstavenstva, které hodnotime dale v této nai Zprave,

Zpravy renomovanych odborniki Deloitte Advisory s.r.0. a Mazars s.r.0., na které odkazuje bod
1.4 Zpravy ptedstavenstva, jsme méli k dispozici a s bodem 1.4 souhlasime.

Dokumenty, které jsou uvedeny v seznamu zkoumanych dokumentd v bodé 1.5 Zpravy
piedstavenstva, jsme méli rovn&Z k dispozici. Uplny seznam dokumenti, které jsme analyzovali
pfi piipravé této nadi zpravy, je v piiloze 1 této Zpravy.

3.2 Tvrzeni obsaZena v &asti 2. Zpravy pfedstavenstva - Podminky finanéni
asistence a dalSi okolnosti jejiho poskytnuti

Skute¢nost, Ze Spolednost nema dostatek volnych finanénich prostfedki k poskytnuti Finan&ni
asistence dle bodu 2.1 Zpravy predstavenstva, vyplyva z rozvahy Spole¢nosti a byla uvedena v
Zadosti PPF ARENA 2 B.V. ze dne 2. &ervna 2015. :

V ramei naseho zkoumani ndm byl poskytnut navrh podminek Finanéni asistence. Tento névrh je
obsaZzen v bod¢ 2.2 Zpravy piedstavenstva. Jedna se o podminky Gvéru, ktery bude teprve
poskytnut. NaSe analyzy byly provedeny za predpokladu, Ze tyto podminky budou soudésti
budouci smlouvy o Gvéru, predstavujici Finanéni asistenci, ktera bude schvalena pfislu$nou
valnou hromadou. Zavéry uvedené v této nasi zprave jsou platné za pfedpokladu splnéni t&chto
podminek.

Skutecnost uvedena v bod& 2.3 Zpravy piedstavenstva, a to sice e Gvérovy rdmec Syndikovaného
uvéru miZe svym rozsahem presahovat Givérovy ramec Finanéni asistence a Spole€nost by tak
Cast takto ziskanych finan¢nich prostiedkii pouzila i pro povinny odkup akeii Spole&nosti,




vyplyvé z uvazovanych podminek Syndikovaného véru — viz bod 2.4 Zpravy piedstavenstva —
a z uvazovanych podminek Financni asistence — viz bod 2.2 Zpravy predstavenstva.

V bod¢ 2.4 jsou uvedeny podminky Syndikovaného tvéru. Pfezkoumali jsme ndm ptedloZeny
mandatni dopis od syndikatu bank, obsahujici podminky Gvérového financovani a podle naseho
nazoru jsou podminky obsazené v bod¢ 2.4 Zpravy predstavenstva v souladu s ndmi obdrzenym
dopisem.

V bodé 2.5 je dale uvedena skuteCnost, ze zasady, které se tykaji smluvnich dokumentd
souvisejicich s Finan¢ni asistenci a se Syndikovanym avérem, nemohou byt kone&nym vy&tem
vSech budoucich smluvnich podminek. Pfedstavenstvo proto uvadi, Ze pii sjednavani pfisluénych
smluvnich dokumentli zajisti jak reflektovani t&chto zasad, tak odpovidajici zajisténi vyhod a
jistot pro Spole¢nost. Zavéry uvedené v této nasi zpravé jsou platné za predpokladu naplnéni
tohoto postupu predstavenstva.

Tvrzeni v druhé Casti bodu 2.5 ohledné tirokové pfirazky jsme porovnali na Zpravy Deloitte
Advisory s.r.o. a Mazars s.r.o. a na interni vypoéty Spolegnosti.

3.3 Tvrzeni obsaZena v ¢asti 3. Zpravy predstavenstva - Ceny akcii Spole&nosti
nabyvanych prostirednictvim finanéni asistence

Cena, za kterou byly akcie Spole¢nosti nabyvany spolegnosti PPF Arena 2 B.V., uvedena v bodé
3.1 Zpréavy ptedstavenstva, odpovida cené sjednané a cena v ramci povinné a dobrovolné nabidky
pfevzeti odpovida cené za kterou byly akcie v ramci povinné a dobrovolné nabidky pievzeti
nabyvany.

V bodé& 3.2 Zpravy piedstavenstva je uveden ptedpoklad Pfjemce Finandni asistence, Ze cena, za
kterou budou akcie SpoleCnosti nabyvany Pfjjemcem finanéni asistence, bude sjedndna
s pfihlédnutim ke spravedlivym podminkam na trhu a bude odrézZet princip trzniho odstupu.

3.4 Tvrzeni obsaZena v ¢asti 4. Zpravy predstavenstva - Vécné zdlivodnéni a
vyhody Finan¢ni asistence z pohledu zajmu Spolecnosti

Souhlasime s premisou uvedenou v bodé 4.1. Pfedpoklad, 7e hlavnim cilem spole¢nosti je
zvySovani hodnoty podniku Spole¢nosti pro akcionéfe, je obecné uznavany predpoklad v teorii
podnikovych financi'.

Souhlasime s vyrokem v bod¢ 4.2 Zpravy piedstavenstva, Zze diky poskytnuti Finanéni asistence
dojde k posileni integrace Spole¢nosti do struktur skupiny PPF. Zbyla &ast bodu 4.2 se odkazuje
na podminky Financni asistence — viz bod 2.2 Zpravy predstavenstva.

V bod¢€ 4.3 pism. a) b) a ¢) jsou obsaZena tvrzeni popisujici vyhody vznikajici pro Spole¢nost ze
zallenéni do finan¢ni struktury a struktury strategického rozhodovani skupiny PPF. PrileZitosti
vyplyvajici pro Spolecnost z tohoto zaGlenéni, které jsou v tomto bod& Zpravy predstavenstva
popisovany, mohou do budoucna znamenat piinosy pro Spoleénost.

! Naptiklad:
Ross, Westerfield, Jaffe Corporate Finance Irwin/McGraw-Hill, 2002
Synek, M. a kol. Podnikovd ekonomie Praha : C. H. Beck, 2006



Souhlasime s tvrzenim obsazenym v bodé 4.3 pism. d), Ze ze zaClenéni Spole¢nosti do skupiny
PPF mohou pro Spole¢nost vyplyvat pfilezitosti v podobé pfinost v transakéni oblasti.

Tvrzeni obsazené v bodé 4.4 tykajici se poskytnuti aveérii Rozdé€lované spolecnosti jednou z
piednich Ceskych bank vyplyva z ivérové smlouvy, kterou jsme méli k dispozici. Tvrzeni v druhé
dasti bodu 4.4 ohledné schvaleni kliCovych podminek financovéni Sesti vyznamnymi
mezindrodnimi bankovnimi skupinami je patrné z mandatniho dopisu od syndikdtu bank
obsahujicitho podminky Gvérového financovani.

Pfistup na kapitalové trhy, deklarovany pfedstavenstvem v bod€ 4.5 mize do budoucna znamenat
pfinosy pro Spole¢nost.

Tvrzeni obsazend v bodé 4.6 Zpravy predstavenstva jsme porovnali s pfedloZenou smluvni
dokumentaci tykajici se Akvizi¢éniho Gvéru a s dostupnymi informacemi tykajicimi se
Syndikovaného tvéru.

V poskytnuté smluvni dokumentaci ke stavajicimu Akvizi¢nimu Gvéru jsme identifikovali
podminky, podle kterych lze od spole€nosti PPF Arena 2 B.V. vyzadovat, aby jako vétSinovy
akcionat v souladu s pravnimi pfedpisy rozhodovala o zélezitostech Spoleénosti zpisobem, ktery
by za urditych okolnosti mohl omezovat Spolenost v dal$im rozvoji jejtho podnikani.
Refinancovanim stavajiciho Akvizi¢niho Gvéru pomoci poskytnuté Finanéni asistence by doslo k
uvolnéni téchto covenanti.

Souhlasime s tvrzenim obsazenym v bod€ 4.7, Ze naCerpanim tohoto Givéru bude SpoleCnost
vazana jinymi covenanty, které ale budou pro SpoleCnost akceptovatelné. Cash sweep bude
uvolnén po dosaZeni podminek uvedenych v bod¢ 2.4 (g) Zpravy predstavenstva. Tvrzeni
piedstavenstva, Ze cash sweep miZe byt uvolnén do jednoho roku od data naCerpani
Syndikovaného Gvéru, je v souladu s nasi analyzou.

Souhlasime s tvrzenim, Ze zruSeni omezeni plynoucich z covenantd stavajiciho Akvizi¢niho
tivéru, bude mit nepfimy vliv i na Rozd&lovanou spole¢nost.

Tvrzeni obsaZené v bod& 4.8 pism. a) a b) tykajici se finanéni vyhodnosti projektu poskytnuti
Finanéni asistence ze zdroji ziskanych ze Syndikovaného uvéru, jsme porovnali se zavéry zprav
poradcii Spole¢nosti, Deloitte Advisory s.r.o., ze dne 10. ¢ervna 2015 a Mazars s.r.o., ze dne 10.
gervna 2015. Konstatujeme, Ze toto tvrzeni obsazené v bodé 4.8 je v souladu se zavéry zpravy
Deloitte Advisory s.r.0. a Mazars s.r.o..

Rovnéz jsme provedli vlastni analyzu penéznich toki alternativnich scénai preklenuti rozdilné
splatnosti obou Gvérli a alternativy vySe referencni sazby. Z na$i analyzy vyplyva, ze Cista
sou¢asna hodnota budoucich penéznich tokd pro Spole¢nost z Finanéni asistence a piislusné ¢asti
Syndikovaného uvéru je kladna.

Tvrzeni predstavenstva v bod& 4.9 jsme porovnali na pfedpoklady pouzité v internim vyhledu
podnikani Spolenosti a zpravu Deloitte Advisory s.r.o. Také jsme méli k dispozici kalkulace
prirdZzek Spole¢nosti v mezinarodnim tranzitu a sluzbach fixniho pfipojeni. Konstatujeme, Ze
zavéry predstavenstva v bodé 4.9 je v souladu s témito dokumenty.

Tvrzeni v bodé 4.10 je v souladu s ptedpoklady interniho vyhledu podnikani Spolecnosti a nasi
analyzou budoucich penéZnich tok Spole¢nosti.



3.5 Tvrzeni obsaZend v ¢asti 5. Zpravy predstavenstva — Rizika poskytnuti finanéni
asistence

Tvrzeni obsazené v bodé€ 5.1 tykajici se rizika neschopnosti Spole¢nosti plnit své zdvazky
plynouci ze Syndikovaného Gvéru, jsme porovnali se zavéry na$i analyzy finandni projekce
Spolecnosti a s poskytnutou zpravou Deloitte Advisory s.r.0. a s timto tvrzenim souhlasime.

Tvrzeni obsaZené v bod€ 5.2 tykajici se rizika, Ze P{jemce Finanéni asistence nebude schopen
plnit své zavazky, jsme porovnali se zavéry na$i analyzy finandni projekce Spole¢nosti a
spolecnosti PPF Arena 2 B.V. Dale jsme provedli analyzu finandni pozice budouciho ruéitele,
spoleénosti PPF Group N.V., a s tvrzenim v bodé& 5.2 souhlasime.

V bod€ 5.3 Zpravy pfedstavenstvo uvadi, ze Spole¢nost zvazi pfipadna irokova rizika a v p¥ipadé
potieby u€ini pfisluSna opatieni. Zavéry uvedené v této nasi zpravé jsou platné za predpokladu
napinéni tohoto postupu predstavenstvem Spolenosti.

3.6 Tvrzeni obsaZend v asti 6. Zpravy pFedstavenstva - Finanéni zptsobilost
spolecnosti PPF Arena a PPF Group (§311 pism. d) bod 3 zdkona o obchodnich
korporacich)

V bod¢ 6.1 je zopakovana jedna z piedpokladanych podminek Finanéni asistence obsaZena ji
v bodé€ 2.2, a to sice splatnost sedm let.

Zavery piedstavenstva v bod€ 6.2 jsme porovnali s poskytnutou zpravou Deloitte Advisory s.r.o.
a rovnéz s naSimi analyzami. V naSich analyzach predpokladéme, Ze jedinym zdrojem p¥ijma
Pfijemce Finanéni asistence budou dividendy z rozdéleni &istého zisku Spole¢nosti a
Rozdélované spole¢nosti. Proto jsme rovnéZ analyzovali projektované podily na &istém zisku
Spolecnosti a Rozd€lované spole¢nosti pfipadajici na PPF Arena 2 B.V. a predpokladané splatné
zavazky PPF Arena 2 B.V vici Spole€nosti. Se zavéry predstavenstva v bod& 6.2 souhlasime.

Tvrzeni obsazené v bod€ 6.3, tykajici se finan¢ni zplsobilosti spoleénosti PPF Arena 2 B.V.,
vyplyva z aktuélni rozvahy PPF Arena 2 B.V., kterou jsme méli k dispozici.

Zaver predstavenstva Spolecnosti obsaZzeny v bod& 6.4 jsme porovnali se zavéry naSich analyz
zminénych v predchozich odstavcich této nasi zpravy a se zavéry nam poskytnutych zprav
ekonomickych poradcii a neidentifikovali jsme Zddné rozpory.

Tvrzeni obsazené v bodé 6.5 se tyka finanéni situace spole&nosti PPF Group N.V. Provedli jsme
analyzu financni pozice budouciho ruditele, spoleSnosti PPF Group N.V. Vlastni kapital
budouciho ruditele vyznamné pievy3uje maximalni &astku Finan&ni asistence.

3.7 Skutecnosti, které by mély byt obsaZeny ve zpravé piedstavenstva dle § 311
pism. d) zakona o obchodnich korporacich

Dle naSeho nazoru jsou ve zpravé piedstavenstva uvedeny viechny skute&nosti, které by v této
zprave dle §311 pism. d) zakona o obchodnich korporacich mély byt obsazeny.



4. Vyjadreni zda poskytnuti Financni asistence neni v rozporu se
zajmy Spolec¢nosti

Pfi posuzovani, zda poskytnuti Finan¢ni asistence neni v rozporu se zdjmy Spolenosti, jsme
provedli analyzu penéznich tokl pro Spole¢nost, pfipravenych na zadkladé ptedpokladanych
podminek Finan¢ni asistence a poskytnutych podminek Syndikovaného (ivéru, uvedenych v &4sti
2. Zpravy predstavenstva. Pfitom jsme zohlednili rizika spojena s poskytnutim Finanéni asistence
popsand v ¢asti 5. Zpravy predstavenstva. Z nasi analyzy vyplyva kladna &istd soudasna hodnota
budoucich penéznich tokl z Finanéni asistence pro Spoleénost.

Dalsi divody vedouci k zavéru, Ze poskytnuti Finanéni asistence neni v rozporu se zijmy
Spole¢nosti, jsou uvedeny v ¢asti 4. Zpravy predstavenstva a v ¢asti 3.4 této nasi zpravy.

Vyhodnost poskytnuti Finanéni asistence pro Spole¢nost rovnéz potvrzuji nim predlozené zpravy
renomovanych ekonomickych poradci.

Na zaklad€ vySe uvedenych analyz a analyz uvedenych v &asti 3. této zpravy jsme tedy nezjistili
skuteCnosti, které by nas vedly k zavéru, Ze by poskytnuti Finanéni asistence bylo v rozporu se
zajmy Spolecnosti.



5. Zavér

Prezkoumali jsme spravnost Zpravy predstavenstva a nemame vyhrady k Zadnému z ustanoveni
Zpravy predstavenstva, co se tyle jejich spravnosti. Souhlasime se zavéry predstavenstva
uvedenymi v &asti 7. Zpravy pfedstavenstva. Zplsob zkoumani jednotlivych tvrzeni obsaZenych
v &astech Zpravy predstavenstva a dokumenty, které jsme pro tato zkoumani méli k dispozici,
jsou popsany v ¢asti 3 a v priloze 1 této naSi zpravy.

Rovnéz jsme na zakladé naSich analyz nezjistili skute¢nosti, které by nas vedly k zavéru, Ze by
poskytnuti Finanéni asistence bylo v rozporu se zjmy Spole¢nosti.

Pii zpracovani této zpravy a naSich podpirnych analyz jsme vychazeli z predpokladu, Ze budou
dodrzeny popsané podminky Finanéni asistence a Syndikovaného Gvéru, popisované v Casti 2.

Zpravy predstavenstva. Zavéry uvedené v této nasi zpravé jsou platné za predpokladu zaClenéni
téchto podminek do budoucich Gvérovych smluv.

V Praze dne [ /. é/ Ao/E™

KPMG Ceska r§publika, S.1.0.

Seznam priloh:

Prilohal  Seznam revidovanych dokumenti

Priloha 2 Zprdva predstavenstva
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11.
12.
13.
14.

15.
16.

17.

18.

Zprava predstavenstva spolegnosti Ceska telekomunikaéni infrastruktura a.s.
k poskytnuti finanéni asistenci ze dne 12. ¢ervna 2015.

Zprava spole¢nosti Deloitte Advisory s.r.0. 0 posouzeni vybranych podminek
poskytnuti finan¢ni asistence ze dne 10. ¢ervna 2015.

Zprava spole¢nosti Mazars — Analyza urokovych sazeb k poskytnuté
vnitroskupinové finanéni asistenci ze dne 10. Cervna 2015.

Konsolidované finanéni vykazy O2 Czech Republic a.s. za 12 mésict koncicich
31. prosince 2014.

Konsolidované finan¢ni vykazy PPF Group N.V, za rok 2014.

Pro forma auditovana zahajovaci rozvaha O2 Czech Republic a.s. a Ceskd
telekomunikaéni infrastruktura a.s. k 1. lednu 2015.

Interni vyhled podnikdni Spole¢nosti.

Interni vyhled podnikani Rozdélované spole¢nosti.

PPF ARENA 2 B.V. projektované rozvaha do roku 2021.

. Smlouva “ Senior Dual Currency Term and Revolving Facilities Agreement of

up to €2,288,000,000 Equivalent dated 5 November 2013 (as further amended
and restated) between PPF ARENA 2 B.V. and a group of banks led by Société
Générale, London Branch”.

Smlouva “Facility Agreement dated 27 December 2012 between Telefonica
Czech Republic, a.s. and a Group of Bank led by UniCredit Bank Czech
Republic, a.s.”.

Z4dost PPF ARENA 2 B.V. ze dne 2. Servna 2015,

Stanovy spole¢nosti Ceska telekomunika&ni infrastruktura a.s. které jsou
soucasti projektu rozdéleni z 28. dubna 2015.

Pfehled predbéZnych podminek Finanéni asistence.

Navrh podminek ruéitelského prohlaseni PPF Group

Mandatni dopis datovany 4. &ervna 2015 mezi PPF a.s. a Ceska
telekomunikaéni infrastruktura a.s. a Banca IMI S.P.A. — London Branch
(“BIMI™), BNP Paribas Fortis S.A./N.V. (“BNPP”), Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s. (“CSOB”), ING Bank N.V., represented in the Czech Republic by
ING Bank N.V., Prague Branch (“ING”), Societe Generale, Frankfurt Branch
(“SG”) a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (“UCB”) a pfiloha
,,Key Funding Terms* s bankami schvalenymi kli¢ovymi podminkami
financovani.

Vypolty piiraZzek Spole€nosti v mezinarodniho tranzitu a sluzbach fixniho
pfipojeni.

Dokument ,,Commitment letter* z 23.10.2014
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19.

20.

21.

22.

23.

Uvérovéa smlouva ,,Term facility agreement up to 4 CZK billion* z 28. listopadu
2014.

Tiskova zprdva z 26. unora 2015 ,,Skupina PPF od drobnych akcionaia O2
vykoupila akcie za 100 miliont korun”.

Tiskova zprava z 31. kvétna 2015 ,,PPF poz4da o finan¢ni asistenci pouze
CETIN a O2 nechd na burze. V &ervnu pak zahaji dobrovolny vykup akcii obou
spole¢nosti”.

Tiskové zprava z 8. Cervna 2015 ,,PPF ozndmila cenu za akcie O2 a CETIN v
dobrovolném odkupu”.

Tiskova zprava Spole¢nosti z 10. ¢ervna 2015 ,,Schvaleni vefejného navrhu na
odkoupeni akcii‘.
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ZPRAVA O FINANCNI ASISTENCI
vypracovana piedstavenstvem spoleénosti
Ceska telekomunikaéni infrastruktura a. S.,

se sidlem Praha 3, OlSanska 2681/6, PSC 130 34, ICO: 04084063, zapsané v obchodnim rejstiiku

1.1.

1.2.

1.3.

vedeném u Méstského soudu v Praze, spisova znatka B 20623
(dale jen ,,Spolecnost™)

Uvod

Spole&nost vznikla jako néstupnicka spolegnost pfi rozdéleni formou odstépeni
spolecnosti O2 Czech Republic a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Za Brumlovkou 266/2,
PSC 140 22, ICO 60193336, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znatka B 2322 (dale jen ,,Rozdélovans spoleénost™). O uvedeném
rozdéleni bylo rozhodnuto usnesenim vainé hromady Rozdé&lované spolenosti konané
dne 28. 4. 2015. Spole¢nost vznikla zdpisem do obchodniho rejstfiku dnem 1. 6. 2015.

Predstavenstvo Spole¢nosti zpracovalo tuto zpravu podle ustanoveni § 311 pism. d)
zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zédkon o obchodnich
korporacich) (déle jen ,,ZOK*), v navaznosti na nasledujici skuteénosti:

(a) Spole¢nost PPF Arena 2 B.V., se sidlem Strawinskylaan 933, Amsterdam,
Nizozemské krélovstvi, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Obchodni
komorou pro Amsterdam pod identifikaénim &islem 59029765 (,,PPF Arena‘),
kterd je akcionafem Spoletnosti, podala dne 2. 6. 2015 Spolenosti Zidost (déle jen
»Zadost PPF Arena®), aby se Spoletnost zabyvala mozZnosti uzaviit se spole¢nosti
PPF Arena smlouvu o Givéru. Na zakladé této smlouvy by Spolenost poskytla
spolednosti PPF Arena finanéni prostfedky urené k plnému splaceni Gvéru
oznaceného v bod¢ (b) jako Akviziéni Gvér, a dile k ptipadnému nabyti dalgich
akcii Spoletnosti. PPF Arena je holdingovou spole¢nosti, jejimZ prostfednictvim
PPF Group (jak je definovana niZe) drzi vétSinovy podil ve Spolednosti.

(b)  Podle svého sdéleni spole¢nost PPF Arena vyuZila p¥i splaceni kupni ceny akcii
Rozdélované spoleénosti, k nimZ byly v disledku rozdéleni popsaného v bodé 1.1
pfidéleny akcie Spoleénosti, ¢4ste¢né finanéni prostfedky poskytnuté syndikatem
bank v ele se Société Générale CIB v ramci syndikovaného Givéru s celkovym
Gvérovym ramcem ve vysi 2,288 mld. EUR (,,Akvizi¢ni Gvér~). Spole€nost PPF
Arena tudiZ ziskala akcie Spolegnosti odvozené od vlastnictvi akcii Rozdélované
spolecnosti ¢astené nabytych prostfednictvim Akvizi¢niho Gvéru.

(c) Vzhledem k Gcelu, pro ktery by podle bodu (a) Spolenost poskytla uvedeny tvér
spolecnosti PPF Arena (dale jen LUvér pro PPF Arena“ nebo téZ , Finan&ni
asistence®), napliiuje poskytnuti pfisludnych Gvérovych prostiedki podle ndzoru
piedstavenstva a jeho pravnich poradcii znaky finanéni asistence ve smyslu § 41
ZOK.

(d)  Spolenost miZe Finanéni asistenci poskytnout, nebot’ to umoZiiujf pravni predpisy
a stanovy Spole&nosti.

Predstavenstvo Spolegnosti posoudilo podminky a okolnosti zvazovaného Uvéru pro PPF
Arena, véetné vyhod a rizik plynoucich z jeho pripadného poskytnuti. Déle posoudilo
finan¢ni zpusob:lost spolenosti PPF Arena a zaji$téni Uvéru pro PPF Arena ve formé
rudeni, které mé byt poskytnuto ze strany spole&nosti PPF GROUP N.V., se sidlem
Strawinskylaan 933, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Obchodn{ komorou pro Amsterdam pod identifikanim &islem 33264887 (dale



1.4.

1.5.

jen ,,PPF Group*), zakladni informace o PPF Group jsou uvedeny v bodé 4.3(a). Na
zéklad® takového posouzeni doslo predstavenstvo Spole€nosti k zavérim uvedenym
v bodé 7.

P¥i posuzovéni skuteénosti uvedenych v bod& 1.3 spolupracovalo pfedstavenstvo
Spolednosti i s renomovanymi odborniky, které pfizvalo jako externi poradce pro
analyzovani Finanén{ asistence, vietné mj. spravedlivych podminek trhu, zejména pokud
jde o troCeni nebo zajiiténi Finandni asistence ve prospéch Spoletnosti, a vhodnych
zpusobti prosetieni finandni zpisobilosti spole€nosti PPF Arena. Pfedni misto mezi
ekonomickymi poradci zaujimala spole¢nost Deloitte Advisory s.r.0., se sidlem Praha 8,
Karolinska 65472, PSC 18600, ICO: 27582167, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném
u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 113225 (dale jen ,,Deloitte*). Dale na
ekonomické analyze spolupracovala spoleénost Mazars s.r.o., se sidlem Praha 8, PobfeZni
620/3, PSC 18600, ICO: 62582496, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, spisova znatka C 33439 (déle jen ,,Mazars®). Spolecnost vyuZila pravnich
sluzeb Kocian Solc Balaitik, advokatni kancelaf, s.r.o., se sidlem Praha 1, Jungmannova
745724, PSC 11000, ICO: 26739291, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 181837. Predstavenstvo posoudilo a
projednalo zavéry poradcil a ztotoZnilo se s nimi.

PFi posuzovani skute¢nosti uvedenych v bodé 1.3 vychazelo predstavenstvo SpoleCnosti
zejména z nasledujicich podkladd:

(a) Zadost PPF Arena

(b) Zprava Deloitte ze dne 10. 6. 2015 — Posouzeni vybranych podminek poskytnuti
finan¢ni asistence, ktera pracovala i s dalimi podklady, které nejsou uvedeny
v tomto bodé 1.5, mj. takovymi, které se tykaji spole€nosti PPF Arena a
Rozdélované spoleénosti

(c) Zprava Mazars ze dne 10. 6. 2015 — Analyza Grokovych sazeb k poskytnuté
vnitroskupinové finanéni asistenci, ktera pracovala i s dal$imi podklady, které
nejsou uvedeny v tomto bodé 1.5, mj. takovymi, které se tykaji spoleénosti PPF
Arena

(d)  Interni vyhled podnikani Spole€nosti

(e)  Utetni vysledky hospodateni od3tépované &asti Rozd&lované spole&nosti — Divize
infrastruktura a velkoprodej k datu 30. 4. 2015

()  Auditované pro-forma Gcetni vykazy Spole¢nosti k datu 31. 12. 2014

(g) Auditované Gletni vykazy PPF Group k datu 31. 12, 2014

(h) Néavrh podminek ruditelského prohladeni PPF Group (podle bodu-5.2)

(i)  Podminky Finanéni asistence uvedené v bodé€ 2.2

(§) Kliové podminky financovani od bank, které byly schvaleny podateéni skupinou
bank formujicich syndikat (,,Key Funding Terms*) a které dale podiéhaji pouze
uzavieni ivérové dokumentace

Predstavenstvo Spole¢nosti se zplisobem, ktery poklada za dostatedny, sezndmilo s témito

uvedenymi podklady, které povaZuje za dostatetné pro posouzeni skutecnosti uvedenych
v bodg 1.3.



2.1.

2.2,

Podminky Finanéni asistence a dal$i okolnosti jejiho poskytnuti

Vzhledem ke skutednosti, Ze Spole&nost nema dostatek volnych financnich prostfedki
k poskytnuti Uv&ru pro PPF Arena ve vy3i uvedené v Zadosti PPF Arena, bude nutné
ziskat tyto prostfedky pomoci externiho financovani, a to vzhledem k objemu formou
syndikovaného uvéru, pfi¢emz syndikovanym vérem se rozumi jakykoli Givé€r na poCatku
upsany jednou nebo nékolika bankami uzavieny s cilem §ir§i syndikace v pozdéjsi dobé
nebo Gvér v plném rozsahu syndikovany od podétku (déle jen ,,Syndikovany avér®).
Spoleénost vstoupila s bankami do jednani o podminkéch Syndikovaného Gvéru. Tato
jednani zah4jila skupina PPF. Na zékladé t&chto jednani Spole¢nost obdrzela Key
Funding Terms, které maji zejména charakteristiky popsané v bod¢ 2.4. Cerpéni Givéru
podle smlouvy o Syndikovaném ivéru bude moZné az po schvaleni poskytnuti Finan¢ni
asistence valnou hromadou a dal$imi organy Spoleénosti v souladu s obecné zavaznymi
ptedpisy a stanovami Spole€nosti. Na zakladé této smlouvy mé mit Spole¢nost moZnost
Serpat finanéni prostfedky, které (pfipadng jejich &ast) by nasledné poskytla spolednosti
PPF Arena.

Na zakladé Zadosti PPF Arena (ve které jiZ byly navrieny nékteré klidové podminky
Finanéni asistence popsané niZe v tomto bodé&, jako ruditelské prohlageni PPF Group,
zékaz zmény ovladajici osoby nebo pribéZné hrazeni trokit) ma byt Uvér pro PPF Arena
poskytnut za nasledujicich smluvnich podminek a v nasledujicim rozsahu:

(a)  Vyse poskytnutého dvéru az do 32.200.000.000 CZK
(jistiny)
(b)  Utel poskytnutého tvéru (i)  splaceni Akviziéniho Gvéru;

(ii)  pfipadné financovani nakupt dalich akcii
Spoleénosti, a to nejvyse v rozsahu, ve
kterém Gvér nebude pouZit na splaceni
Akvizi¢niho uvéru

(¢) Den koneéné splatnosti nejpozdéji 7 let od data prvniho Cerpani avéru
poskytnutého Gvéru
(d)  Urokova mira referenéni sazba 6M PRIBOR ve vysi platné

k prvnimu dni drokového obdobi (tato referenéni
sazba bude obvyklym zpisobem definovéna ve
smlouvé o Uvéru pro PPF Arena) + tirokova
marze (vyplyvajici ze smluvnich podminek
Syndikovaného tivéru platnych v dobé jeji
acinnosti) + PriraZka ve vysi 0,30% per annum
(dale jen ,,P¥irdazka*). Vyse referenéni sazby
bude neménna po celé jedno Grokové obdobi.
Vyse PriraZky bude neménna do koneéné
splatnosti Uvéru pro PPF Arena.

(e) Nahrada nakladd PPF Arena nahradi Spole¢nosti naklady, které
: Spole¢nost zaplati v souvislosti se Syndikovanym
tvérem nebo s Uvérem pro PPF Arena, a to
priméarné podle nasledujicich pravidel:

(iy  Jednorazové bankovni a podobné poplatky
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(&
(h)
Q)

Dobrovolné pred¢asné
splaceni

Urokové obdobi
Splatnost tiroku

Odkladaci podminky Gerpani
uvéru (minimalni rozsah)

placené Spolenosti v souvislosti se
Syndikovanym avérem budou hrazeny

v poméru mezi celkovym dvérovym
rimcem Uvéru pro PPF Arena a celkovym
tivérovym ramcem Syndikovaného uvéru
(dale jen ,Pomérna ¢ast) a budou

v pritb&hu trvani Uvéru pro PPF Arena
pokryty z PFirazky.

(ii) Pomérna &ast jinych doloZenych nakladd,
poplatki a sazeb, které je Spolednost
povinna zaplatit bankam ze Syndikovaného
uvéru za spravu Gvéru nebo rezervovani
finanénich prostiedkil, bude Spole¢nosti
zaplacena ze strany PPF Arena nebo PPF
Group. Poplatek za rezervaci zdroji (tzv.
commitment fee) bude takto zohlediiovan
pouze do okamZiku uplného doCerpani
Uvé&ru pro PPF Arena.

(ili) Veskeré jednordzové naklady souvisejici
s Uvérem pro PPF Arena, zejména naklady
na pFipravu dokumentace nebo stanovisek
externich poradcti, budou Spole¢nosti piné
uhrazeny ze strany PPF Arena nebo PPF
Group, ledaZe se ukaZe, Ze tyto naklady by
v urCitém rozsahu Spole&nosti vznikly bez
ohledu na Uvér pro PPF Arena; v takovém
pfipadé PPF Arena nebo PPF Group tyto
naklady Spoleénosti nahradi v ¢asti
odpovidajici okolnostem.

(iv) Ostatni nebankovni ndklady souvisejici se
Syndikovanym Gvérem, zejména naklady
na piipravu dokumentace a stanovisek
externich porade(, budou v Pomérné &asti
Spolecnosti zaplaceny ze strany PPF Arena
nebo PPF Group.

PPF Arena bude opravnéna pied¢asné splatit Gvér
¢i jeho ¢ast kdykoli pfed dnem jeho splatnosti
bez povinnosti zaplatit jakékoli poplatky nebo
penale za takové predCasné splaceni s vyjimkou
uhrazeni dosud neuhrazenych nakladd
souvisejicich s Finanéni asistenci uvedenych

v bodé (e)(i) a doplaceni Grokt za dané trokové
obdobi.

6 mésich
Urok bude splatny na konci trokového obdobi.

(i)  schvaleni poskytnuti Finan&ni asistence
valnou hromadou a dal$imi organy
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)

)

Zajisténi

Prohlaseni PPF Arena
(minimalni rozsah)

Spole¢nosti v souladu s obecné zavaznymi
piedpisy a stanovami Spole¢nosti;

(ii) podepsani ivérové dokumentace, na
zékladé které ma byt Cerpan Syndikovany
uvér v objemu a za podminek
umoZitujicich poskytnuti Finanéni
asistence; nebude-li tato odkladaci
podminka splnéna nejpozdgji do 3 mésicii
od okamziku schvaleni Finan&ni asistence
valnou hromadou Spoleénosti, k Serpani
Uvéru pro PPF Arena nebude moci dojit;

(iii)  splnéni piisludnych odkladacich podminek
¢erpani Syndikovaného Gvéru;

(iv) korporatni souhlasy PPF Arena a relevantni
* pravni stanoviska;

(v) pfedloZeni ruditeiského prohld3eni PPF
Group.

Spole¢nost poskytne Finanéni asistenci pouze

v rozsahu, ve kterém bude mit dostatek
disponibilnich zdroji vlastniho kapitalu na
vytvofeni zvlaStniho rezervniho fondu dle § 311
pism. f) ZOK.

Spole¢nost poskytne Finanéni asistenci pouze

v rozsahu, ve kterém jeji poskytnuti nezpiisobi
sniZeni vlastniho kapitalu pod upsany zakladni
kapital zvySeny o fondy, které nelze dle ZOK
nebo stanov Spoleénosti rozdélit mezi akcionaie
(§ 311 pism. e) ZOK).

Spoleénost poskytne Finan&ni asistenci pouze
v rozsahu, ktery nezpiisobi jeji Gpadek (§ 41
ZOK).

ru€itelské prohlaSeni ze strany PPF Group, jehoZ
podminky jsou blize popsany v bod& 5.2

prohlaSeni formulovana podle aplikovatelnych
doporu€eni (standardu) tzv. Loan Market
Association (déle jen ,,LMA standard®) pro
syndikované Gvéry pro dluZniky s investiénim
stupném ratingu se zohledné&nim odli¥nosti
bilateralniho Gv&ru zaji§téného ruditelskym
prohiaenim a Eeského préva, jejichZ podstata
bude nasledujici:

(i)  PPF Arena je spoleénosti majici formu
besloten vennootschap a je Fadn& zaloZend
a existujici v souladu s nizozemskym
pravem. PPF Arena mé plné a neomezené



(i)

(iii)

(v)

W)

(vi)

(vii)

pravo vlastnit sviij majetek a pfislusna
povoleni potfebna ke svému podnikani a
toto podnikéani provozuje ve viech
podstatnych ohledech v souladu

s pfislusnymi pfedpisy.

Zavazky PPF Arena z této smlouvy (tj.
smlouvy o Uvéru pro PPF Arena), pfipadné
dal3ich souvisejicich dokumentti (spole¢né
dale jen ,,Finanéni dokumenty*)
piedstavuji jeji platné a G8inné zavazky
vymahatelné viadi ni v souladu

s podminkami obsaZenymi v pfisluinych
Finanénich dokumentech.

Uzavfeni Finanénich dokumenti
spole¢nosti PPF Arena a pInéni povinnosti
z nich vyplyvajicich je v souladu

s veSkerymi pfedpisy, kterymi je PPF
Arena vazana, se zakladatelskymi
dokumenty nebo vnitinimi organizaénimi
pfedpisy spolednosti PPF Arena a ostatnimi
zavazky PPF Arena.

PPF Arena mé zpUsobilost uzaviit Finanéni
dokumenty, které uzaviela nebo ma
uzavfit, a plnit své povinnosti v nich
stanovené a ziskala veskeré souhlasy svych
organt pozadované pfedpisy i
zakladatelskymi dokumenty pro uzavieni
takovych Finanénich dokumenti a plnéni
svych povinnosti v nich stanovenych.

Vesgkera povoleni, souhlasy, opravnéni,
licence, schvaleni, rozhodnuti, registrace,
oznameni a jiné obdobné kroky nezbytné
pro to, aby PPF Arena mohla uzaviit
Finanéni dokumenty, vykonévat prava a
plnit povinnosti z Finan¢nich dokumenti
vyplyvajici a aby Finan¢ni dokumenty
mohly byt pouZity jako diikazni prostfedek
podle nizozemského prava, byly ziskany
nebo provedeny a jsou nadale v plném
rozsahu platné a idinné.

Volba pravniho fadu Ceské republiky jako
rozhodného prava pro Finanéni dokumenty
bude uznana podle nizozemského prava.
Jakykoli rozsudek vydany v Ceské
republice ve vztahu k jakémukoli
Finanénimu dokumentu bude uznan a bude
vykonatelny v Nizozemsku.

PPF Arena neni'v situaci uvedené
v nékterém z bodd (m)(iv) nebo (m)(v)



(1)  Povinnosti diuZnika
(minimalni rozsah)

(m) Pfipady poruseni; diivody
pfedCasného zesplatnéni
(minimalni rozsah)

(viii)

(ix)

9]

)
(i)

(iii)

nize.

V souladu s pravnimi pfedpisy neni

k okamziku uzavieni této smlouvy nutné,
aby Finanéni dokumenty byly pfedloZeny,
zapisovany nebo registrovany u jakéhokoli
soudu, vefejného rejstiiku nebo spravniho
¢i jiného organu statni moci a v souvislosti
s jejich uzavienim neni treba v Ceské
republice ani v Nizozemsku hradit Z4dné
poplatky, kolkovné a jiné obdobné platby.

Neexistuje zadné porueni smluvnich ani
zdkonnych povinnosti ani k nému nemize
rozumné dojit v diisledku Cerpani Gvéru
nebo uzavieni kteréhokoli Finan¢niho
dokumentu nebo v disledku vykonu prava
¢i plnéni zavazki z ngj.

Penézité dluhy PPF Arena podle
Financnich dokumenti jsou pfinejmensim
rovnocenné (pari passu) s dluhy viéi viem
dal$im nepodminénym, nepodiizenym,
nezajisténym véfitellim, s vyjimkou téch
dluht, které maji podle kogentnich
ustanoveni pravnich pfedpist pfednost pred
kterymikoliv jinymi dluhy.

pouZit ivér v souladu s i¢elem;

informovat o zavaznych skuteSnostech ¢i
okolnostech, které by mohly mit nepfiznivy
vliv na schopnost spole€nosti PPF Arena
plnit své povinnosti ze smlouvy;

oznamit, Ze nastal nebo existuje jakykoli
ptipad poruseni (a také jakékoli kroky,
které budou podniknuty pro napravu
takového stavu),

pripady podle aplikovatelného LMA standardu,
jejichZ podstata bude nasledujici:

®

(i)

PPF Arena fadng a v&as nesplni jakykoli
penézity dluh podle kteréhokoli Finanéniho
dokumentu, ledaZe toto nesplnéni vzniklo
vyluéné v disledku technického ¢&i
administrativniho omylu a bylo napraveno
b&hem 5 pracovnich dnii po dni splatnosti
takového dluhu.

PPF Arena nesplni jakoukoli nepenéZitou
povinnost vyplyvajici pro ni z Finanéniho
dokumentu. K takovému poruSeni se
nepfihliZi, pokud porugeni lze napravit a je



= |

(iii)

(iv)

)

(vi)

napraveno do 30 pracovnich dnt bud’ od
okamziku, kdy PPF Arena bude ke splnéni
vyzvéna, anebo od okamzZiku, kdy se

o poruSeni dozvi, podle toho, co nastane
dfive.

Nastane skute¢nost, ktera je v podstatném
ohledu v rozporu s jakymkoli prohlaZenim
PPF Arena podle jakéhokoli Finan&niho
dokumentu a PPF Arena nezajisti nipravu
tohoto stavu ve 1hité 30 pracovnich dni
bud’ od okamZiku, kdy bude ke spInéni
vyzvana, anebo od okamZiku, kdy se

o porudeni dozvi, podle toho, co nastane
dfive, za pfedpokladu, Ze takovy stav lze
napravit.

PPF Arena nebo PPF Group se dostane do
nékteré z nasledujicich situaci:

- neni schopna nebo pfipusti neschopnost
plnit své pendzité dluhy,

- bude podle pfisluiného prava rozhodnuto,
Ze neni schopna plnit své penéZité dluhy,

- zastavi platby svych penéZzitych dluhd,

- zaCne z divodu finanénich obtiZi jednat
se svymi véfiteli za ielem dosaZeni
obecné Gipravy &i restrukturalizace své
zadluZenosti nebo urdité kategorie
zadluZenosti pro vyfeSeni tpadku.

Dojde k jakémukoliv korporaénimu kroku
¢i jednani &i zahajeni jakéhokoliv
soudniho, arbitraZniho, spravniho &i jiného
fizeni ohledné PPF Arena nebo PPF Group
v souvislosti s:

- jeji neschopnosti plnit své penéZité dluhy
pfi jejich splatnosti (v&etnd zahajeni
insolvenéniho fizeni, které podle nazoru
rozumné jednajiciho véfitele bude
opodstatnéné a odtivodnéné) nebo jejim
zruSenim,

- jejim jedndnim se svymi véfiteli za
Gcelem vyfeSeni Gpadku,

- jmenovanim likvidatora,-insolvenéniho
spravce, predbézného spravce, nuceného
spravce Ci jiné osoby s obdobnym
opravnénim.

Dojde ke zméné koneé&né ovladajici osoby
PPF Arena a/nebo PPF Group, ledaZe
novou ovladajici osobou (novymi
ovladajicimi osobami) budou dédicové
nebo obdobni pravni néstupci.

(vii) PPF Arena pfestane byt osobou ovladajici



(podle toho, kterd tato skuteSnost nastane dfive),
bude Spolenost zavazana pouZit vekeré volné
finandni prostfedky nad stanovenou arovei
provozné nutné hotovostni rezervy ke splaceni
Syndikovaného Gveéru. Cash sweep bude
aplikovan kvartainé.

(h)  Zajisténi (i)  pohledavka z poskytnuté Finanéni
asistence (zaroveil ma byt sjednana
povinnost Spole¢nosti vymaéhat pohledavky
z rudeni dle ruditelského prohlaSeni PPF
Group);

(ii) pohledavky Spole¢nosti z kliGovych
obchodnich smluv s pevnym zavazkem
odbéru sluZeb uzavienych s Rozdélovanou
spoleénosti a/nebo obdobnych smluv
uzavienych s dal§imi zikazniky;

(iii) pohledavky z bankovnich ¢t Spolecnosti,
na které se splaci pohledavky z Finanéni
asistence nebo z kliovych obchodnich
smluv s pevnym zdvazkem (viz body (i) a

(i)

(iv) fyzicka metalicka sit’ Spole¢nosti jako
celek (v&c hromadna; universitas rerum);

(v)  akcie Spole€nosti vlastnéné spoleCnosti
PPF Arena v dohodnutém objemu
pfijatelném pro Gvérujici banky a
spoleénost PPF Arena.

Zajisténi bude uvolnéno poté, co Spoleénost ziskd
credit rating investi¢niho stupné. Credit rating
investi¢niho stupné bude znamenat: i) vefejny
rating od jedné z ratingovych agentur, v pfipadé
Standard & Poor’s Rating Services rating BBB-,
v piipadé Moody’s Investors Services rating
Baa3, a v ptipadg Fitch Ratings Ltd rating BBB,
il) vefejny rating od dvou ratingovych agentur,
pokud Zadny nebude nizi{ nez BBB-/Baa3, anebo
iit) rating od Fitch Ratings Ltd ne niz$i nez BBB-
pokud dojde ke splaceni alespoii 30 %
Syndikovaného ivéru z vynosu emise dluhovych
cennych papiri na kapitalovém trhu.

(i)  Dobrovolné piedéasné Spole¢nost bude opravnéna predCasné splatit
splaceni trande Syndikovaného uvéru ¢i jejich ¢ast kdykoli
pfed dnem jejich splatnosti bez povinnosti zaplatit
Jjakékoli poplatky nebo penale za takové
pfeddasné splaceni s vyjimkou doplaceni Groki za
dané drokové obdobi.
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2.5.

(i)  Poplatek za rezervaci zdroji Poplatek po&itany per annum z neerpané jistiny
Gvéru bé&hem doby gerpani, ktery se v dobé
vyhotovenf této zpravy pohybuje na trovni 35%
tirokové marze.

(k) Vyse aroku PRIBOR vidy na prisluiné urokové obdobi +
urokova marZe vyjadiend v % per annum

V trznich podminkach aktualnich v dobé
vyhotoveni této zpravy, vzhledem

k charakteristikam Spole¢nosti a podminkam
Syndikovaného uvéru (zejména s ohledem na
pozadovany objem, dobu splatnosti, zajisténi a
flexibilitu spldceni) by se tirokova marZe podle
vyjednanych Key Funding Terms pro Spoleénost
pohybovala v pasmu 0,90 % per annum az 1,15 %
per annum.

() Urokové obdobi volitelna drokova obdobi 1, 3 a 6 mésici

(m) Splatnost uroku Urok bude splatny vzdy ke konci trokového
obdobi.

(n)  Prohlaseni smluvnich stran typicka pro tento typ transakce podle

aplikovateiného LMA standardu

(o)  Ptipady porugeni typické pro tento typ transakce podle
aplikovatelného LMA standardu

S ohledem na skute¢nost, Ze zdsady, které se tykaji smluvnich dokumentii souvisejicich
s Uvérem pro PPF Arena a se Syndikovanym tvérem uvedené v bodech 2.2 a 2.4
nemohou byt koneénym vyétem vSech smluvnich podminek obsaZenych v pfislugnych
dokumentech, které maji byt dojednany teprve v budoucnu, pfedstavenstvo Spoleénosti
pfi sjednavani uvedenych smluvnich dokumenti zajisti zejména to, aby (i) v t&chto
dokumentech byly reflektovany ptislusné zasady uvedené v bodech 2.2 a 2.4, (ii) aby se
Jjind ujednéni pisludnych dokumentl nedostala do principialniho rozporu s uvedenymi
zasadami, (iii) bylo odpovidajicim zplisobem zajist€no dosaZeni vyhod Finanéni asistence
pro Spole¢nost pfedvidanych v této zpravé a (iv) ptislu$né smluvni dokumenty davaly
Spolegnosti dostateénou jistotu, Ze jeji pohledavky ze smlouvy o Uvéru pro PPF Arena
budou splaceny fadné a v&as v souladu s touto zpravou.

Samotné vySe Prirazky je vysledkem jednani Spoleénosti a spoleSnosti PPF Arena. Jeji
vysledna hodnota byla uréena tak, aby byla Finangni asistence poskytnuta za
spravedlivych podminek trhu ve smyslu § 311 pism. a) ZOK a aby byla Pfirazka i po
odecteni bankovnich a podobnych poplatkit uvedenych v bodé 2.2(e)(i) (takto upravena
PrirdZka dale jen ,efektivni PFirazka®) zaroveii srovnatelna s pFirazkou nad relevantnimi
provoznimi naklady, kterou bude Spoleénost generovat z oéekdavanych novych zdroji
vynosti.



3.1.

4.1.

4.2

4.3.

Ceny akcii Spoleénosti a Rozdélované spoleCnosti nabyvanych prostiednictvim
Finanéni asistence

Cena, za kterou byly akcie Rozdélované spolegnosti nabyvany spolenosti PPF Arena

v pivodni akvizini transakei s vyuZitim Akviziéniho avéru, inila 305,625 CZK za jednu
akcii Rozdélované spolegnosti, pticemz ¢ast této kupni ceny bude placena az

v budoucnosti. V ramci povinné nabidky pievzeti pak spole¢nost PPF Arena nabyla akcie
Rozdélované spole¢nosti za cenu 295,15 CZK za jednu akcii Rozdélované spoletnosti,
pficemz rozdil mezi ob&ma cenami je dan zejména vyjadienim soutasné hodnoty
odlozené &asti kupni ceny v plivodni akviziéni transakei. Déle v ramci dobrovolného
névrhu prevzeti akcii PPF Arena nabyla akcie za cenu 277,15 K¢& za jednu akeii
Rozdélované spolednosti.

Cena, za kterou budou spoletnosti PPF Arena nabyvany akcie Spole¢nosti z prostedkii
poskytnutych na zikladg Uvéru pro PPF Arena bude sjednana/dohodnuta s ptihlédnutim
ke spravedlivym podminkdm na trhu a bude odrazet princip trzniho odstupu.

Vécné zditvodnéni a vphody Finanéni asistence z polhledu Spoleénosti

Zakladnim cilem Spole¢nosti je vytvafeni hodnoty pro viechny akcionafe. Cilem
pfedstavenstva Spolednosti je hledat a vyuZivat ve§keré moZnosti k naplnéni tohoto cile.
Pfedstavenstvo Spole€nosti vnima poskytnuti Finanéni asistence jako jednu z moZnosti ke
zvy3eni této hodnoty.

Predstavenstvo Spole&nosti povaZuje za ziejmé, Ze diky poskytnuti Uvéru pro PPF Arena
za podminek popsanych v bodé 2.2 dojde k posileni integrace Spole&nosti do struktur
skupiny PPF prostiednictvim jejich vétsiho finanéniho a ekonomického provazani. Jedna
se zejména o zdkaz zmény ovladajici osoby Spole€nosti, tj. kone&né ovladajici osoby ve
vztahu ke spole¢nosti PPF Arena a/nebo PPF Group, nebo ovladajici osoby Spolegnosti,
tj. spole&nosti PPF Arena. Poskytnuti Uv&ru pro PPF Arena na obdobi sedmi let je

z tohoto pohledu projevem silného dlouhodobého strategického partnerstvi.

Pokra¢ujicim zaclefiovanim do silné skupiny PPF, k ¢emuZ m4 poskytnuti Finan&ni
asistence vyznamné napomoci, se Spolednosti oteviraji rozsahlé moznosti vyuziti profilu
skupiny PPF. Pokud jde o vyhody spojené s takovym zaglen&nim, predstavenstvo
konstatuje zejména nasledujici:

(a)  Skupina PPF je nejvyznamngji ¢eska a jedna z nejvyznamnéjsich
stfedoevropskych investi¢nich skupin. Sektorové diverzifikované spoleénosti
skupiny jsou mezinarodné aktivni na vice nez desitce trhii od Ceské republiky, pies
zemé stiedni a vychodni Evropy, aZ po hlavni trhy jihovychodni Asie a Spojené
staty americké. Pro budouci rozvoj mezinarodniho podnikéni Spole&nosti je snazsi
pfistup na co nejvétsi pofet mezinarodnich trhi klidovy.

(b)  Znalost skupiny PPF v oblasti legislativy a G&etnictvi napfi¢ regiony, kde pisobi,
fizeni likvidity véetné ménovych transakei a transakci zabyvajicimi se zajisténim
riiznych typli rizika vyplyvajiciho z plisobeni na mezinarodnich trzich umozni
Spolecnosti svoji mezinarodni piisobnost vyuZit co nejefektivngji.

(c)  Poskytnutim Finanéni asistence a hlub$im provazanim se skupinou PPF ziska
Spole¢nost moznost vyuzivat inovativni pFistup skupiny k rozvoji podnikani,
kterému napoméha mezinarodni transfer know-how v ramei skupiny, mj. know-
how z oblasti IT, spravy majetku, nebo nemovitosti. Najem a naklady na spravu
nemovitosti (facility management) pfedstavuji jednu z oblasti, kde vidi Spole¢nost
moznost dalsiho zefektiviiovani a oekava, ze moZnost dlouhodobého vyuzivani

12



4.4.

4.5.

4.6.

synergii se skupinou PPF a jejiho know-how k tomu miiZe vyznamné

napomoci. Spole¢nosti se zpfistupni dal$i nastroje efektivniho zpiisobu fizeni, které
plyne z Gspor z rozsahu a ze znalosti skupiny PPF. Skupina PPF jako vyznamny
ekonomicky subjekt a Spole&nost jako jeji vyznamna €ast disponuji silnou
vyjednavaci pozici v obchodnich jednanich s dodavateli, které se projevuji ve
sniZovéni nakladi — od nakladii na pofizovani technologii az k nakladiim na nijem
prostor, ve kterych Spole¢nost a spole¢nosti skupiny PPF vykondvaji svou innost.
Soudasné je mozné efektivngji vyuZit stavajici kapacity vlastnich nemovitosti (jak
struktura spoleénosti PPF Real Estate patficich do skupiny PPF, tak Spole€nost
vlastni mnoZstvi budov).

(d) Dalsi vyhodou integrace Spole€nosti do skupiny PPF pro pokra&ujici rist
Spole&nosti je moZnost vyuZivani znalosti trhu fizi a akvizic a exeku€niho know-
how, kterymi skupina PPF disponuje. Vyhodné majetkové a kapitdlové akvizice
v oblasti telekomunika¢ni infrastruktury jsou jednou z cest naplnéni cild
Spole¢nosti k vytvafeni hodnoty pro viechny akcionafe. Tato vyhoda je navic
umocnéna sniZenim externiho zadluZeni spole¢nosti PPF Arena v piipadé splaceni
Akviziéniho avéru z prostfedki poskytnutych v ramci Finanéni asistence vedoucim
k vé&tsi schopnosti spolednosti PPF Arena realizovat akvizice doplitujici akvizice
Spoleénosti.

Spole&nosti se jako souéasti silné skupiny PPF oteviraji mezindrodni trhy s externim
financovanim s potencialné lep§imi podminkami, véetné niz8ich nakladi (naklady dluhu
spojené s pfistupem k $iroké nabidce poskytovateli, dale niZsi transak&ni naklady z titulu
Cast&jgich transakei a vzdjemné znalosti skupiny PPF a finanéniho trhu a jeho subjektt a
zku$enosti v ziskavani ratingovych hodnoceni od mezinarodnich ratingovych agentur).
Tento argument byl mj. potvrzen skute¢nosti, Ze jedna z pfednich Eeskych bank poskytla
v prosinci 2014 Rozdélované spoleénosti ivér ve vysi 4 mld. CZK. Uvedend Gvérova
transakce sice pfedchéazela vzniku Spole€nosti, aviak podle pfesvédCeni pedstavenstva
Spole¢nosti poskytuje relevantni potvrzeni vyse uvedené argumentace, Nabidnuté
podminky i rychlost, se kterou byla banka schopna poskytnout pfislib poskytnuti Gvéru
(Committment Letter), zpracovani Gvérové dokumentace i skutené naderpani (ivéru, jsou
dle nazoru Spolednosti dikazem, Ze ofekavani pokraujiciho zaglenéni Spoletnosti do
struktur skupiny PPF plynouci z poskytnuti Finanéni asistence pfinasi Spole¢nosti
znatelné a méfitelné vyhody. Sila skupiny PPF a vyznam za&lenéni Spoleénosti do této
skupiny byly opét potvrzeny tim, Ze pro Spole¢nost byly schvaleny Key Funding Terms,
a to ze strany ¢lend Sesti vyznamnych mezindrodnich bankovnich skupin. Key Funding
Terms odpovidaji Gvérovému riziku spole€nosti, které maji vydan vefejny rating
investiéniho stupné, a to piesto, Ze Spole¢nost dosud takovy rating nema.

Ziskanim Syndikovaného ivéru za vyhodnych podminek indikovanych v bodé 2.4 se
Spole&nost zaroven vhodné etabluje na kapitalovych trzich s moZnosti tuto pozici déle
efektivné vyuZivat, napfiklad prostfednictvim budoucich vyhodnych dluhovych néstrojt,
&i v ramci nabidky svych akcii na nékterém vyznamném mezinarodnim regulovaném
trhu. ’

Neméné vyznamnou vyhodu pro Spolednost spatiuje pfedstavenstvo v tom, Ze ziskdnim
Finan&ni asistence a refinancovanim celého Akviziéniho Gvéru se viidi spoleénosti PPF
Arena zrusi smluvni podminky, pfipadné omezeni spojené s Akviziénim tvérem (tzv.
covenanty), které by mohly nep¥imo dopadat na Spole¢nost, aniZ by je sama Spole€nost
mohla né&jak ovlivnit. Spole¢nost byla informovéna, Ze podle podminek Akvizi¢niho
véru je od spolednosti PPF Arena moZno vyZadovat, aby jako vétSinovy akcionaf v
souladu s pravnimi pfedpisy rozhodovala o zaleZitostech Spole&nosti zpiisobem, ktery by
za urditych okolnosti moh! ovliviiovat Spole¢nost v nakladani s vlastnimi zdroji a tak
nepiimo brzdit rozvoj jejiho podnikani mimo ramec jejiho organického ristu.

13



i
5
g
H

4.7.

4.8.

Lze odekavat, Ze ur&ité smluvni podminky a omezeni budou sjednéna i ve smlouvé o
Syndikovaném tavéru, ale Spoletnost bude mit moZnost o t€chto covenantech jednat a
rozhodnout, jaké jsou pro ni akceptovatelné. V diisledku toho, tedy zanikem covenanti
viisi spoleénosti PPF Arena, a ptipadné pfijetim novych akceptovatelnych covenanti ze
strany Spole¢nosti, bude Spole¢nost (prostiednictvim svych piislusnych organi) moci:

(a) flexibilngji vyuivat vygenerované finanéni prostfedky k investicim do oblasti
s vy&§i pridanou hodnotou pro akcionafe Spoleénosti po spinéni podminky pro
zrudeni cash sweep, jak je popsédna v bodé 2.4(g);

(b) urdovat takovy podil investic a vyplat dividend, ktery bude podle jejich nazoru
maximalizovat celkovy vynos pro viechny akcionafe Spole¢nosti po splnéni
podminky pro zruSeni cash sweep, jak je popsdna v bod¢ 2.4(g);

(c) ziskdvat levn&jsi externi financovani s flexibiln€j$imi Gv&rovymi podminkami;

(d)  vyuZit v ptipadé potfeby a po dosaZeni podminky pro zrueni zajisténi
Syndikovaného tvéru, jak je popsana v bodg 2.4(h), uvolnéni podminek k prodeji
svého majetku a efektivnimu vyuZiti ziskanych prostfedki; a

(¢)  mit ptipadné v&t3i volnost v oblasti majetkovych a kapitalovych akvizic, bude-li
k tomu existovat piileZitost.

Predstavenstvo Spole¢nosti zvazilo povinnost pouZit veskeré volné finangni prostfedky
nad stanovenou Groveii provozné nutné hotovostni rezervy ke splaceni Syndikovaného
fivéru (cash sweep) do dosaZeni ukazatele miry zadluZeni uvedené v bod& 2.4(g) ama za
to, Ze tato povinnost neni v rozporu se soudasnymi strategickymi zaméry Spole&nosti a
neomezuje ji ani v budoucich zam&rech. Pfedstavenstvo Spole¢nosti s ohledem na
o&ekavané hospodareni Spolenosti predpoklada spinéni podminky pro zruSeni cash
sweep, jak je popsana v bod& 2.4(g), do jednoho roku ode dne prvniho Eerpéni finanénich
prostiedki.

Dalgim benefitem zru$eni omezujicich smluvnich podminek vici spoleCnosti PPF Arena
je zrudeni nepfimych omezeni vi¢i Rozd&lované spoletnosti, kterd je hlavnim
zékaznikem Spole¢nosti. Je v pfirozeném zdjmu Spole¢nosti aby jeji kli€ovi zdkaznici
rozvijeli svoje podnikéni s co nejmensim omezenim.

Dalim podstatnym divodem, pro¢ je predstavenstvo Spole¢nosti pfesvédieno, Ze
poskytnuti Uvéru pro PPF Arena je v jejim zajmu, je jeho ekonomické vyhodnost pro
Spole&nost, a to i s pfihlédnutim k pfedpokladanym charakteristikim Syndikovaného
tvéru. Své presvédéeni o takové ekonomické vyhodnosti a zajmu Spolegnosti opird
piedstavenstvo i o nizory renomovanych finan&nich poradcd. V té souvislosti je tieba
zdiraznit nasledujici:

(a) UvaZovana efektivni PfirdZka vygeneruje Spole¢nosti Sisty vynos, ktery je
v souladu s b&Znou nakladovou pfirazkou spole¢nosti z telekomunika¢niho odveétvi,
respektive spad4 do viech zkoumanych scénafii rozpéti b&zné nékladové pfirazky
spoleénosti z telekomunika&dniho odvétvi analyzovanych spolegnosti Deloitte.
V posouzeni vynosu na zéklad® uvedené drokové miry jsou zohlednény zejména
rozdilné doby splaceni trangi Jistiny a podminky jistin Uvéru pro PPF Arena a
Syndikovaného ivéru i s ohledem na podminku cash sweep, jak je popsana v bodé

2.4(g).

(b) UvaZovana trokova mira definovand v bodé 2.2(d) miZe byt povaZovana za
spravedlivou, nebot’ vede k pokryti financovéni a tvorbé ziskové pfirazky z fizené
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4.9.

4.10.

5.1

transakce pro Spolednost, a zaroveii odpovida trzni vysi Girokové sazby, jeZ by
potencialné byla dostupna na volném trhu spole&nosti PPF Arena, jak hodnoti
spolednost Mazars.

Spolenost povazuje efektivni Pfirazku za komplementérni pi{jem k oSekavanym
vynosiim Spolegnosti z poskytovani velkoobchodnich sluzeb. Uvér pro PPF Arena ani
Syndikovany Gvér zarovefi v Zidném ohledu Spole¢nost neomezuje v poskytovani jejich
sluZeb a naplnéni dlouhodobych zam&ri Spole&nosti. Srovnanim efektivni Ptirazky

s vynosy, které bude Spole¢nost podle svého odekavani generovat v obdobi nasledujicich
sedmi let, do$lo pfedstavenstvo k zavéru, Ze tato pfirdZka je plng srovnatelnd, nebot’;

(a)  Vyznamnou ¢ést soudasnych a budoucich provoznich vynosii Spole&nosti
piedstavuji vynosy z poskytovani mezinarodniho tranzitu ostatnim
telekomunikaénim spole&nostem. PfirdZka nad relevantnimi provoznimi nklady
u poskytovéani mezinarodniho tranzitu je dostatedn& vysoka k tomu, aby Spoleénost
dale rozSifovala tento segment, a k tomuto roziifovani bude dochazet i po
poskytnuti Finanéni asistence. Nicméné efektivni PfiraZka je ve srovnani s touto
prirazkou vy§si.

(b)  Dalsi vyznamnou &ast budoucich provoznich vynosit Spole&nosti predstavuji
vynosy z poskytovani masovych sluZeb fixniho pfipojeni (referenéni nabidka
pfistupu k vefejné pevné komunikadni siti). Spole€nost vidi potencial v rozsiteni
poctu aktivnich pFipojek, které budou od Spolegnosti pozadovat velkoobchodni
zékaznici k poskytovéni internetu, volani a placené televize svym koncovym
zdkaznikm. Poskytnuti Finanéni asistence neomezi Spole&nost v posilovani jeji
pozice v poskytovani masovych sluZeb fixniho pfipojeni. I v tomto ptipadg viak
Spolegnost vzhledem ke kapitalové naro¢nosti t&chto investic a cenovému stropu
za poskytované sluzby neofekava z novych vynosi vy3si ptirazku, nez je
odekavana efektivni PfiraZka.

(c) U jinych sluZeb, jako jsou napfiklad velkoobchodni datové sluzby, Spoleénost
nepredpoklddé dodatecné budouci vynosy nad ramec téch stavajicich. Diivodem je
jiZ saturovany trh datovych sluzeb v Ceské republice a cenovy tlak zplisobeny
intenzivnim konkurenénim prostedim, ktery se pfenasi i do cen za poskytovani
velkoobchodnich sluZeb.

Ptedstavenstvo Spole¢nosti pravidelng analyzuje své strategické moZnosti a z nich
vyplyvajici investice. Pro tyto investiéni potfeby ma Spole&nost dostatek investi¢nich
prostfedki a prostfedky potfebné na obsluhu Syndikovaného Gvéru ji v téchto investicich
neomezuji. Spolenost miiZe navic vyuZit stavajiciho flexibilniho profilu svych
prostfedki na kapitdlové investice, ktery je moZné pfizpiisobovat vzniklym investi&nim
potfebam Spolecnosti k dosaZeni nejvyssi hodnoty pro akcionare.

Rizika poskytnuti Finanéni asistence 3
Pro Spole¢nost je hlavnim rizikem neschopnost splnit své zdvazky plynouci

ze Syndikovaného Givéru v dobé splatnosti. Pfedstavenstvo Spolegnosti je viak
presvédeeno, Ze neni tieba se takové platebni neschopnosti obavat, a to mj. z diivodu
smluvné zaji$ténych vynosi, které tvofi vice neZ polovinu o&ekavaného provozntho zisku
Spoletnosti v obdobi splatnosti Syndikovaného Gvéru. Dal$imi diivody pro presvéd&eni
predstavenstva Spole¢nosti o tom, Ze zmin&né riziko nebude Spolenosti hrozit, jsou
vyznamna pozice Spole¢nosti jako velkoobchodniho poskytovatele sité pro subjekty
poskytujici fixni a mobilni sluZzby pro koncové zakazniky a dostatek investiénich
prostiedk, které nemaji byt podminkami Syndikovaného tivéru omezeny, jak je uvedeno
v bodé 4.10. Navic, jak vyplyva z analyzy spole€nosti Deloitte, ,,pfedpokiddané
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5.2.

5.3.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

priimérné zadluzeni spolecnosti Ceskd telekomunikacni infrastruktura a.s. po dobu
finanéni asistence posuzovdno ukazateli Cistého dluhu k EBITDA a Cistého dluhu
k celkové hodnoté podniku je v souladu s béznym zadluZenim spolecnosti

v telekomunikacnim odvérvi.

Pfedstavenstvo Spolednosti zvaZilo riziko moznych disledkd, které by pro Spolecnost
mohla znamenat pfipadné neschopnost spole€nosti PPF Arena, splnit dluhy ze smlouvy
o Uvéru pro PPF Arena. Pfedstavenstvo Spole¢nosti je presvédéeno, Ze toto riziko je
minimalizovano prostiednictvim zaji$t€ni pfislusnych zavazkl spoletnosti PPF Arena ve
formé rugitelského prohladeni PPF Group. Ruditelské prohlaSeni ma byt sjednano dle

§ 2018 a nasl. zékona 89/2012 Sb., obéansky zakonik, mé zajistit veskeré penéZzité
zavazky PPF Arena plynouci z Finanéni asistence a mé trvat az do doby, kdy zfistanou
jakékoli zavazky PPF Arena plynouci z Finanéni asistence nespinény. Finan¢ni
zpusobilost spoleénosti PPF Arena a vliv rudeni spole¢nosti PPF Group jsou hodnoceny
v bodé& 6 této zpravy. V této souvislosti pfedstavenstvo Spole€nosti zvazilo téZ riziko
spojené se schopnosti PPF Group plnit povinnosti z ru¢itelského prohlaseni, pfi€emz toto
riziko lze s ohledem na finanéni vysledky a postaveni PPF Group ve skupiné PPF
povaZovat za nevyznamneé.

Spole&nost zvaZi pfipadna Girokova rizika a v pfipadé potfeby ucini piislusna opatieni,
veetné vyuziti moZnosti jejich dostateCného pokryti.

Finanéni zpasobilost spoleénosti PPF Arena a PPF Group

Vzhledem k tomu, Ze z podminek Finanéni asistence (bod 2.2) vyplyvé, ze Uvér pro PPF
Arena ma byt poskytnut s dobou splatnosti 7 let od uzavieni smlouvy, je pro posouzeni
finan&ni zpisobilosti spole¢nosti PPF Arena rozhodujici jeji pfedpokladana zptsobilost
plnit své povinnosti po uvedenou dobu.

Predstavenstvo Spole&nosti vychazelo pti posouzeni finanéni zpiisobilosti spolecnosti
PPF Arena z ogekéavani, Ze spoletnost PPF Arena miZe vyuZit sviij podil na budoucich
ziscich Spoleénosti a Rozd&lované spoleénosti k tomu, aby mohla splnit sviij dluh

z Uvéru pro PPF Arena a daldi dluhy se stejnym &asovym horizontem, a Ze bude mit
dostatek hotovosti k tomu, aby uhradila tiroky v souladu s bodem 2.2(h) a pfisiusné
naklady v souladu s bodem 2.2(e). Pfedstavenstvo Spolegnosti vzhledem k pozici viici
Rozdélované spole¢nosti poZadalo spoleénost Deloitte o provedeni nezavislé€ analyzy
potvrzujici toto odekavani. Spole¢nost Deloitte v provedené analyze na zéklad¢ ji
poskytnutych informaci (aniZ by tyto byly pfedloZeny Spolecnosti k dispozici)
konstatovala, ¥e ,,Ceskd telekomunikacni infrastruktura a.s. a O2 Czech Republic a.s.
budou spoleéné generovat vy§§i zdroje v podobé istého zisku pripadajiciho na viastnicky
podil PPF Arena 2 B.V., neZ jsou predpokiddané splatné zdvazky PPF Arena 2 B.V. po
dobu finanéni asistence®. '
Jak déle vyplyva z nazoru pfizvanych finanénich poradci, finanéni zplsobilost
spoleénosti PPF Arena je dale podpofena vysi jejiho viastniho kapitalu. -

Z vyse uvedenych dilvodi proto piedstavenstvo Spole€nosti povazuje spoleénost PPF
Arena za finanéné zplsobilou k pfijeti Finan¢ni asistence.

Splaceni jistiny a tirokdi z Uvéru pro PPF Arena bude navic zaji§téno rudenfm spole&nosti
PPF Group, jejiZ posledni znamy stav konsolidovaného nerozdéleného zisku a penéZnich
prostiedki vyrazné pfevysuje nejvys§i zvaZovany objem Finanéni asistence. Na zakladé
toho i dal¥ich obecn& zndmych informaci predstavenstvo Spoleénosti hodnoti PPF Group
jako finan&né& zpisobilou k poskytnuti rudeni za Finanéni asistenci. Obdobné
piedstavenstvo Spoleénosti hodnoti PPF Group jako finanéné& zpiisobilou rovnéz
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k pFipadnému hrazeni nakladt spojenych s Uvérem pro PPF Arena, jak je popséno v bodé

2.2(e).
7. Zavéry
7.1. Predstavenstvo Spole&nosti po dikladné analyze, jejiz diléi zavéry jsou uvedeny v této

zpravé, zejména na zaklad€ presvéddeni, Ze vyhody Finanéni asistence popsané v bodé 4
vyrazné pfevaZuji nad realnou hrozbou souvisejicich rizik zminénych v bodé 5, dospélo
k zavéru, Ze poskytnuti Finan&ni asistence je v zjmu Spoleénosti. Predstavenstvo
Spoleénosti ma z4jem poskytnout spole¢nosti PPF Arena Finan¢ni asistenci.

7.2. Predstavenstvo spole¢nosti dale konstatuje, Ze po posouzeni pfislusnych skute€nosti doslo
k nasledujicim doplitujicim zavérim:

(a) S ohledem na skuteénosti uvedené v této zpravy, mj. v bodech 4.8 a 6.5, bude
Finanéni asistence poskytnuta za spravedlivych podminek trhu ve smyslu § 311
pism. a) ZOK.

(b) Spole€nost bude mit dostatek disponibilnich zdroji vlastniho kapitalu na vytvofeni
zvlastniho rezervniho fondu podle § 311 pism. f) ZOK.

(¢} Poskytnuti Finanéni asistence nezpiisobi sniZeni vlastniho kapitalu Spole&nosti pod
upsany zékladni kapital zvyseny o fondy, které nelze dle ZOK nebo stanov
Spolednosti rozdélit mezi akcionafe (viz § 311 pism. e) ZOK).

(d)  Poskytnuti Finanéni asistence (ani souvisejici Serpani Syndikovaného tivéru)
nepfivodi Spoleénosti Gpadek (viz § 41 ve spojeni s § 40 odst. 1 ZOK).

V Praze dne 12. 6. 2015

Predstavenstvo spolefnosti Ceska telekomunikaéni infrastruktura a.s. ‘

IR

Ing. Mqrtin Vicek, Ing. Petr Slovadek, N Michal Frankl,
Pfedseda predstavenstva Mistoptedseda ptedstavenstva Clen pfedstavenstva
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